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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui reaksi yang terjadi di Pasar Modal
Indonesia terhadap Pengumuman Bencana Nasional Pandemi COVID-19. (1) Abnormal
Return (AR), (2) Trading Volume Activity (TVA), yang terjadi di Pasar Modal Indonesia.
Desain penelitian yang digunakan peneliti dalam penelitian ini menggunakan pendekatan
kuantitatif. Objek penelitian ini adalah perusahaan yang termasuk dalam Indeks LQ-45
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Populasi dalam penelitian ini adalah 45
perusahaan yang terdaftar resmi di BEIl. Teknik pengambilan sampel yang digunakan
adalah purposive sampling. Sehingga diperoleh sampel sebanyak 39 perusahaan yang
memenuhi karakteristik sampel yang dibutuhkan. Penelitian ini menggunakan
pendekatan kuantitatif. Hasil penelitian menunjukkan Abnormal Return dan Aktivitas
Volume Perdagangan tidak berpengaruh signifikan terhadap pengumuman bencana
nasional pandemi COVID-19.

Kata Kunci: Abnormal Return (AR), Trading Volume Activity (TVA), Pandemi
COVID-19, Reaksi Pasar Modal Indonesia.

ABSTRACT

This study aims to determine the reaction that occurred in the Indonesian Capital
Market to the Announcement of National Disaster the Pandemic COVID-19. (1) Abnormal
Return (AR), (2) Trading Volume Activity (TVA), acting on the Indonesian Capital Market.
The research design used by researchers in this study uses a quantitative approach. The
objects of this study are companies that are included in the LQ-45 Index which are listed
on the Indonesia Stock Exchange. The population in this study were 45 companies
officially registered on the IDX. The sampling technique used was purposive sampling. So
as to obtain a sample of 39 companies that meet the required sample characteristics.
This study uses a quantitative approach. The results showed that Abnormal Return and
Trading Volume Activity had no significant influence on the announcement of the COVID-
19 pandemic national disaster.

Keywords: Abnormal Return (AR), Trading Volume Activity (TVA), Pandemic
COVID-19, Indonesian Capital Market Reaction.
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Peristiwva pengumuman wabah COVID-19 sebagai bencana nasional
merupakan peristiwva dengan kandungan informasi yang penting karena mampu
mempengaruhi fluktuasi saham perusahaan-perusahaan pada indeks Indeks
Harga Saham Gabungan dan LQ-45 yang terjadi di pasar modal sebagai bentuk
reaksi pasar dan layak untuk diuji pengaruhnya.

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui reaksi pasar modal
Indonesia terhadap pengumuman bencana nasional pandemi COVID-19. Desain
Penelitian yang digunakan adalah Studi Peristiwva dengan variabel yang
digunakan vyaitu Abnormal Return dan Trading Volume Activity. Sampel
Penelitian yang digunakan adalah 45 Perusahaan yang termasuk dalam Indeks
LQ-45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Dari hasil pengujian diketahui bahwa Tidak terdapat perbedaan rata-rata
Abnormal Return saham 10 hari sebelum dan 10 hari setelah peristiwa
pengumuman pandemi COVID-19 sebagai bencana nasional pada emiten yang
terdaftar di Indeks Saham Unggulan LQ-45 di Pasar Modal Indonesia. Hal ini
ditunjukkan dengan nilai t-hitung sebesar 0,852653802 dan probabilitas sebesar
0,416, jika dibandingkan dengan probabilitas maka p > 0,05. Hasil penelitian ini
dapat diartikan bahwa peristiva pengumuman bencana nasional pandemi
COVID-19 pada emiten yang terdaftar pada indeks saham unggulan LQ-45 tidak
dapat mempengaruhi Abnormal return saham pada perusahaan yang masuk
dalam perhitungan Indeks LQ-45. Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa
Trading Volume Activity tidak mempengaruhi secara signifikan dapat dilihat dari
Uji beda rata-rata menggunakan Uji paired sample t-test diatas menunjukkan
bahwa nilai t-hitung sebesar 1,418863169 dan t-tabel sebesar 2,262157163
berarti tidak terdapat pengaruh antara Trading Volume Activity Terhadap
Peristiwa Pengumuman Bencana Nasional Pandemi Covid-19.
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