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ABSTRAK

Pita Rahmawati. 2020. Analisis Perbedaan Harga Saham, Return Saham dan
Abnormal Return Sebelum dan Sesudah Stock Split pada Perusahaan High
Profile dan Low Profile yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Fakultas
Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Metro. Pembimbing (1) H.
Jawoto Nusantoro, S.E., M.Si. Pembimbing (2) Gustin Padwa Sari, S.E.,
M.S.Ak.

Peneltian ini bertujuan untuk mengetahui apakah terdapat perbedaan
harga saham, return saham dan abnormal return sebelum dan sesudah stock
split pada perusahaan high profile dan low profile. Periode penelitian yang
digunakan adalah 2016-2018. Jenis penelitian ini adalah kuantitatif. Metode
pengambilan sampel pada penelitian ini diperoleh dengan menggunakan metode
purposive sampling. Berdasarkan kriteria yang ada, diperoleh 40 perusahaan
yang menjadi sampel penelitian. Normalitas diuji dengan uji One Sample
Kolmogorov Smirnov, setelah uji normalitas dilakukan data diolah menggunakan
uji beda dua sampel berpasangan dengan ketentuan apabila data berdistribusi
normal digunakan uji t (paired sample t-test) dan apabila tidak berdistribusi
normal digunakan uji Wilcoxon Signed rank test. Hasil pengujian hipotesis
menunjukkan (1) terdapat perbedaan harga saham sebelum dan sesudah stock
split pada perusahaan high profile (2) terdapat perbedaan harga saham sebelum
dan sesudah stock split pada perusahaan low profile (3) terdapat perbedaan
return saham sebelum dan sesudah stock split pada perusahaan high profile (4)
tidak terdapat perbedaan return saham sebelum dan sesudah stock split pada
perusahaan low profile (5) tidak terdapat perbedaan abnormal return sebelum
dan sesudah stock split pada perusahaan high profile (6) tidak terdapat
perbedaan abnormal return sebelum dan sesudah stock split pada perusahaan
low profile (7) terdapat perbedaan harga saham sesudah stock split pada
perusahaan high profile dan low profile (8) tidak terdapat perbedaan return
saham sebelum dan sesudah stock split pada perusahaan high profile dan low
profile (9) tidak terdapat perbedaan abnormal return saham sebelum dan
sesudah stock split pada perusahaan high profile dan low profile.

Kata Kunci: Stock Split, Harga Saham, Return Saham, Abnormal Retun
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ABSTRACT

Pita Rahmawati. 2020. Differences in Share Prices Analysis, Stock Returns and
Abnormal Returns Before and After Stock Split at High Profile and Low
Profile Companies that are listed on the Indonesia Stock Exchange.
Economics and Business Faculty Universitas Muhammadiyah Metro. Advisor
(1) H. Jawoto Nusantoro, S.E., M.Si. Advisor (2) Gustin Padwa Sari, S.E.,
M.S.Ak.

This research aims to determine whether there are differences in stock
prices, stock returns and abnormal returns before and after a stock split in high
profile and low profile companies. The research period used was 2016-2018. The
research type is quantitative. The sampling method in this study was obtained
using a purposive sampling method. Based on the existing criteria, 40 companies
were selected as research samples. Normality was tested with the Kolmogorov
Smirnov One Sample test. After the normality test was carried out, the data was
processed using the two paired-sample difference test provided that if the
normally distributed data were used the t-test (paired sample t-test) and if not
normally distributed the Wilcoxon Signed Rank test was used. Hypothesis testing
results showed that (1) there are differences in stock prices whether before and
after a stock split in high profile companies (2) there are differences in stock
prices whether before and after the stock split in low profile companies (3) there
are differences in stock returns whether before and after a stock split in the
company high profile (4) there is no difference in stock returns whether before
and after the stock split in low profile companies (5) there is no difference in
abnormal returns whether before and after the stock split in high profile
companies (6) there is no difference in abnormal returns whether before and after
the stock split in low profile companies (7) there are differences in stock prices
after a stock split in high profile companies and low profile (8) there is no
difference in stock returns whether before and after the stock split in high profile
and low profile companies (9) there is no difference in abnormal stock returns
whether before and after a stock split at high profile and low profile companies.

Keywords: Stock Split, Stock Prices, Stock Returns, Abnormal Returns
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RINGKASAN

Salah satu informasi yang penting untuk di perhatikan oleh investor
adalah peristiwa pemecahan saham (stock split ). Alasan umum perusahaan
melakukan stock split agar harga sahamnya tidak terlalu tinggi, sehingga dengan
harga saham yang tidak terlalu tinggi akan meningkatkan likuiditas perdagangan.
Likuiditas suatu sekuritas merupakan cepat lambatnya sekuritas tersebut dapat
diperjual belikan. Pada saat reaksi pasar terhadap saham perusahaaan
meningkat, maka akan meningkatkan harga saham perusahaan dimana akan
mendatangkan return kepada perusahaan maupun investor dan juga
memberikan abnormal return, ketika harga saham perusahaan semakin
meningkat maka meningkatkan return saham perusahaan sehingga melebihi
return pasar.

Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah yang dituliskan di atas
maka penelitian ini memiliki tujuan untuk mengetahui apakah terdapat
perbedaan: harga saham sebelum dan sesudah stock split pada perusahaan
high profile dan harga saham sebelum dan sesudah stock split pada perusahaan
low profile, return saham sebelum dan sesudah stock split pada perusahaan high
profile dan return saham sebelum dan sesudah stock split pada perusahaan low
profile serta abnormal return saham sebelum dan sesudah stock split pada
perusahaan high profile dan abnormal return saham sebelum dan sesudah stock
split pada perusahaan low profile. Harga saham sesudah stock split pada
perusahaan high profile dan low profile, return saham sesudah stock split pada
perusahaan high profile dan low profile, abnormal return sesudah stock split pada
perusahaan high profile dan low profile.

Jenis penelitian ini adalah kuantitatif. Metode pengambilan sampel pada
penelitian ini diperoleh dengan menggunakan metode purposive sampling.
Berdasarkan kriteria yang ada, diperoleh 40 perusahaan yang menjadi sampel
penelitian. Normalitas diuji dengan uji One Sample Kolmogorov Smirnov, setelah
uji normalitas dilakukan data diolah menggunakan uji beda dua sampel
berpasangan dengan ketentuan apabila data berdistribusi normal digunakan uji t
(paired sample t-test) dan apabila tidak berdistribusi normal digunakan uji
Wilcoxon Signed rank test. Hasil pengujian hipotesis menunjukkan (1) terdapat
perbedaan harga saham sebelum dan sesudah stock split pada perusahaan high
profile (2) terdapat perbedaan harga saham sebelum dan sesudah stock split
pada perusahaan low profile (3) terdapat perbedaan return saham sebelum dan
sesudah stock split pada perusahaan high profile (4) tidak terdapat perbedaan
return saham sebelum dan sesudah stock split pada perusahaan low profile (5)
tidak terdapat perbedaan abnormal return sebelum dan sesudah stock split pada
perusahaan high profile (6) tidak terdapat perbedaan abnormal return sebelum
dan sesudah stock split pada perusahaan low profile (7) terdapat perbedaan
harga saham sesudah stock split pada perusahaan high profile dan low profile (8)
tidak terdapat perbedaan return saham sebelum dan sesudah stock split pada
perusahaan high profile dan low profile (9) tidak terdapat perbedaan abnormal
return sebelum dan sesudah stock split pada perusahaan high profile dan low
profile.
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MOTTO

“Succes is a time of preparation and opportunity to meet”

-Bobby Unser

“Don’t go where the road will lead

Make your on way and leave a trail”

-Ralph Waldo Emerson

“Allah tidak membebani seseorang

melaikan sesuai kesanggupannya”

-QS Albaqarah 285

“Hidup itu seperti pergelaran wayang, dimana kamu menjadi dalang atas

naskah semesta yang dituliskan oleh Tuhanmu.”

-Sudjiwo Tedjo

“Semua bisa dikalahkan kecuali Tuhan dan Orangtua”.

-Pita Rahmawati
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