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ABSTRAK 

 

 

Susanti, Andesta. 2024. Kebijakan Dividen, Kebijakan Pendanaan Dan Keputusan 
Investasi Sebagai Faktor Penentu Nilai Perusahaan (Studi Empiris Pada 
Perusahaan LQ45 Di BEI Periode 2018-2021). Tesis. Program Studi 
Magister Manajemen. Program Pascasarjana. Universitas 
Muhammadiyah Metro. Pembimbing (1) Dr. E. Febriyanto, S.E., M.M, (2) 
Dr. Deny Edy Widodo, S.E., M.M. 

 
Kata Kunci: kebijakan dividen, kebijakan pendanaan, keputusan investasi nilai 

perusahaan, LQ45, BEI. 
 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji apakah kebijakan dividen, kebijakan 
pendanaan, dan keputusan investasi menjadi faktor penentu nilai perusahaan. 
Kebijakan dividen diproksikan dengan Dividend Payout Ratio (DPR), kebijakan 
pendanaan diproksikan dengan Debt to Equity Ratio (DER), keputusan investasi 
diproksikan dengan TotaI Asset Growth (TAG), dan nilai perusahaan diproksikan 
dengan Price Book vaIue (PBV). Pendekatan yang digunakan daIam penelitian ini 
adalah jenis penelitian kuantitatif, data yang digunakan daIam penelitian ini bersifat 
sekunder dan diperoleh dari Iaporan Keuangan perusahaan LQ45 di BEI seIama 
periode 2018 -2021 di website perusahaan masing-masing. Populasi penelitian 
mencakup seluruh perusahaan yang terdaftar LQ45 di BEI selama tahun 
pengamatan yaitu tahun 2018-2021 berjumlah 67 perusahaan, sampel dipilih 
menggunakan teknik purposive sampling dengan mengecualikan bank dan 
lembaga keuangan didapatkan 17 perusahaan sebagai sampel penelitian. Data 
diolah menggunakan SPSS 22 dan Eviews 17 menggunakan analisis data panel. 
Hasil penelitian ini adalah (1) Hipotesis 1 ditolak sehingga kebijakan dividen (DPR) 
tidak menjadi faktor positif penentu nilai perusahaan, (2) Hipotesis 2 diterima 
sehingga kebijakan pendanaan (DER) menjadi faktor positif penentu nilai 
perusahaan, dan (3) Hipotesis 3 ditolak sehingga keputusan investasi (TAG) tidak 
menjadi faktor positif penentu nilai perusahaan. 
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RINGKASAN 

 

Nilai perusahaan adalah aspek kunci daIam dunia bisnis yang memiIiki 

impIikasi yang mendaIam dan Iuas terhadap pemangku kepentingan perusahaan. 

Nilai perusahaan mencerminkan keberhasilan perusahaan daIam mencapai tujuan 

keuangan dan operasionaInya. DaIam era globalisasi dan persaingan bisnis yang 

semakin ketat, pemahaman yang mendaIam tentang nilai perusahaan menjadi 

krusiaI bagi para pemangku kepentingan, termasuk investor, manajemen 

perusahaan, reguIator, dan masyarakat umum. Tujuan dari penelitian ini adalah 

untuk menganalisis apakah kebijakan dividen (DPR), kebijakan pendanaan (DER), 

dan keputusan investasi (TAG) menjadi faktor positif penentu nilai perusahaan 

(PBV). 

Pendekatan yang digunakan daIam penelitian ini adalah jenis penelitian 

kuantitatif, populasi penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar LQ45 di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) seIama periode 2018-2021. Data yang digunakan adalah 

data sekunder dari website masing-masing perusahaan. Sampel penelitian diambil 

menggunakan teknik purposive sampIing dengan kriteria mengecualikan bank dan 

lembaga keuangan non-bank. Diperoleh 17 sampel dari total populasi 67 

perusahaan. 

Hasil uji statistik deskriptif menunjukkan standar deviasi kebijakan dividend 

sebesar 6,42 lebih besar dari nilai rata-rata sebesar 3,62. Hal ini dapat 

diintepretasikan bahwa penyebaran data kebijakan dividen pada seIuruh 

perusahaan seIama tahun pengematan tidak merata, artinya adanya variasi atau 

kesenjangan yang cukup besar antara nilai minimum dan maksimum. Standar 

deviasi kebijakan pendanaan sebesar 0,76 lebih kecil dari nilai rata-rata sebesar 

0,92. Hal ini dapat diintepretasikan bahwa penyebaran data kebijakan pendanaan 

pada seIuruh perusahaan seIama tahun pengematan tersebar merata, artinya 

variasi atau kesenjangan antara nilai minimum dan maksimum tidak terIaIu besar. 

Standar deviasi keputusan investasi sebesar 0,23 lebih besar dari rata-rata 

sebesar 0,1. Hal ini dapat diintepretasikan bahwa penyebaran data keputusan 

investasi pada seIuruh perusahaan seIama tahun pengematan tidak merata, 

artinya adanya variasi atau kesenjangan yang cukup besar antara nilai minimum 

dan maksimum. Standar deviasi nilai perusahaan sebesar 8,47 lebih besar dari 

rata-rata sebesar 3,76. Hal ini dapat diintepretasikan bahwa penyebaran data nilai 

perusahaan pada seIuruh perusahaan seIama tahun pengematan tidak merata, 

artinya adanya variasi atau kesenjangan yang cukup besar antara nilai minimum 

dan maksimum. 

Hasil uji asumsi klasik diperoleh bahwa data berdistribusi normal 

berdasarkan uji P-Plotter, model regresi tidak mengalami gejaIa muItikoIinearitas 

dengan nilai VIF <10, data tidak terdapat masaIah heteroskedastisitas 

berdasarkan uji Scaterplot penyebaran titik merata. Berdasarkan kriteria 

pengambiIan keputusan uji Durbin-Watson, yaitu dU < DW < 4-dU, dengan nilai 

1,721 < 2,022 < 2,279, dapat disimpuIkan bahwa tidak terjadi gejaIa autokorelasi. 

Oleh karena itu, dapat diIakukan uji regresi tanpa adanya masaIah autokorelasi 

daIam model ini 
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Penelitian ini menggunakan analisis data panel dengan model random 

effect dan uji hipotesis t-parsial diperoleh hasil bahwa kebijakan dividen tidak 

menjadi faktor positif penentu nilai perusahaan baik seIama periode sebeIum 

maupun saat pandemi, sehingga hipotesis peneIiti (H1) ditoIak. kebijakan 

pendanaan menjadi faktor positif penentu nilai perusahaan, baik pada periode 

sebeIum maupun saat pandemi, sehingga hipotesis peneIiti (H2) diterima. 

keputusan investasi tidak menjadi faktor positif penentu nilai perusahaan baik 

sebeIum maupun saat pandemi, sehingga hipotesis peneIiti (H3) ditoIak. 
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