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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji Pengaruh Return On Assets 

(ROA), Earning Per Share (EPS), dan Debt-to-Equity Ratio (DER) Terhadap Harga 

Saham Pada Sub Sektor Minyak, Gas, dan Batu Bara Yang Terdaftar Di Bursa 

Efek Indonesia. Populasi dalam penelitian ini sejumlah 73 perusahaan sub sektor 

minyak, gas, dan batu bara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Teknik 

pengambilan sampel yang digunakan adalah puposive sampling dan sampel yang 

digunakan sebanyak 61 perusahaan. Teknik pengujian terdiri dari Analisis Statistik 

Deskriptif, Uji Normalitas Data, Uji Multikolinearitas, Uji Heterokedastisitas, Uji 

Autokorelsi, Uji t, dan Uji F. Hasil penelitian ini menunjukkan 1). Return On Assets 

(ROA) berpengaruh negatif terhadap harga saham. 2) Earning Per Share (EPS) 

berpengaruh negatif terhadap harga saham. 3) Debt to Equity Ratio (DER) 

berpengaruh negatif terhadap harga saham. 4) Hasil uji F menyatakan bahwa 

secara bersama-sama variabel Return On Assets (ROA), Earning Per Share 

(EPS), dan Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh negatif terhadap harga 

saham. 

 

Kata kunci : Return On Assets (ROA), Earning Per Share (EPS), dan Debt to 

Equity Ratio (DER), Harga Saham. 
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ABSTRACT 

This study aims to examine the Effect of Return On Assets (ROA), Earning 

Per Share (EPS), and Debt-to-Equity Ratio (DER) on Stock Prices in the Oil, Gas, 

and Coal Sub-Sectors Listed on the Indonesia Stock Exchange. The population in 

this study was 73 oil, gas, and coal sub-sector companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange. The sampling technique used was purposive sampling and the 

sample used was 61 companies. Testing techniques consist of Descriptive 

Statistical Analysis, Data Normality Test, Multicollinearity Test, Heteroscedasticity 

Test, Autocorrelation Test, t-test, and F-test. The results of this study indicate 1). 

Return On Assets (ROA) has a negative effect on stock prices. 2) Earning Per 

Share (EPS) has a negative effect on stock prices. 3) Debt to Equity Ratio (DER) 

has a negative effect on stock prices. 4) The results of the F test state that 

together the variables Return On Assets (ROA), Earning Per Share (EPS), and 

Debt to Equity Ratio (DER) have a negative effect on stock prices. 

 

Keywords: Return On Assets (ROA), Earning Per Share (EPS), and Debt to 

Equity Ratio (DER), Stock Prices. 
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Kata kunci : Return On Assets (ROA), Earning Per Share (EPS), dan Debt to 

Equity Ratio (DER) 

Peneltian ini bertujuan untuk menguji Pengaruh Return On Assets (ROA), 

Earning Per Share (EPS),  dan Debt-to-Equity Ratio (DER) Terhadap Harga Saham 

Pada Sub Sektor Minyak, Gas, dan Batu Bara Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia. 

Peneltian ini menggunakan signaling Theory. Teknik pengambilan sampel yang 

digunakan adalah puposive sampling dan sampel yang digunakan sebanyak 61 

perusahaan menggunakan data sekunder dan di olah menggunakan IBM SPSS V 

25.  

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa : 1). Return On Assets (ROA) 

berpengaruh negatif terhadap harga saham. 2) Earning Per Share (EPS) 

berpengaruh negatif terhadap harga saham. 3) Debt to Equity Ratio (DER) 

berpengaruh negatif terhadap harga saham. 4) Hasil uji F menyatakan bahwa 

secara bersama-sama variabel Return On Assets (ROA), Earning Per Share 

(EPS), dan Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh negatif terhadap harga 

saham. 
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MOTTO 

 

<Barang siapa yang membebaskan seorang mukmin dari suatu kesulitan dunia, 

maka kelak Allah akan membebaskannya dari suatu kesulitan  

pada hari kiamat.=       (HR.Muslim) 

 
"Wahai orang-orang yang beriman, jadikanlah sabar dan shalat sebagai 

penolongmu. Sesungguhnya Allah bersama orang-orang yang sabar." 

(QS. Al-Baqarah 2:153) 

 
<Allah tidak membebani seseorang melainkan sesuai dengan 

kesanggupannya.= (QS. Al-Baqarah 2:286) 

 
"Dan aku menyerahkan urusanku kepada Allah. Sesungguhnya Allah  

Maha Melihat hamba-hamba-Nya."  

(QS. Al-Mu’min 40:44) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

x 

 

PERSEMBAHAN 

 

Bissmilahirrohmanirrohim 

Syukur Alhamdlliah, penulis panjatkan atas kehadirat Allah SWT beserta 

Nabi Muhammad SAW dengan segala cinta dan kasih sayang-Nya, sehingga 

skripsi ini bias terselesaikan. Ku Persembahkan skripsiku ini kepada: 

1. Kedua Orangtua tercinta tersayang, Bapak dan Ibuku. Terima kasih sudah 

melangitkan doa-doa di setiap langkah perjalananku, menemani setiap proses 

yang aku tempuh sampai hari ini.  

2. Kakak Perempuanku Tersayang yang telah memberikan dukungan do’a  

3. Serta motivasi selama proses ini Ibu dan Bapak Dosen yang telah membimbing 

dan membantu meneyelesaikan skripsi ini. 

4. Serta Alamamater tercinta Universitas Muhammadiyah Metro Fakultas 

Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Metro 

 

 

 
 

 

 

 

 



 

xi 

 

KATA PENGANTAR 

 

Assalamu’allaikum Warahmatullohi Wabarakatuh 

Alhamdullih, Puji syukur penulis panjatkan kepada Tuhan Yang Maha Esa 

atas berkat dan rahmatnya sehingga penulis dapat meneyelsaikan proposal 

penelitian yang berjudul <Pengaruh Return On Assets (ROA), Earning Per Share 

(EPS),  dan Debt-to-Equity Ratio (DER) Terhadap Harga Saham Pada Sub Sektor 

Minyak, Gas, dan Batu Bara Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia=. 

Adapun tujuan dari penulis pada proposal penelitian ini adalah untuk 

mempelajari cara pembuatan skripsi pada Univeritas Mumahddiyah Metro 

Fakultas Ekonomi dan Bisnis dan untuk mengejar gelar Sarjana Ekonomi dan 

Bisnis Jurusan Akuntansi. Pada kesempatan ini, penulis hendak menyampaikan 

terima kasih kepada pihak yang telah memberikan dukungan moril maupun 

materil sehinggga proposal penelitian ini dapat selesai. Ucapan terima kasih ini 

penulis tujukan kepada: 

1. Kepada kedua orang tua saya, dua sosok yang sangat berharga dan berarti 

dalam hidup saya, saya ingin mengungkapkan rasa terima kasih yang 

mendalam. Terima kasih telah memberikan kepercayaan kepada penulis untuk 

melanjutkan pendidikan, yang mengorbankan segalanya untuk penulis. Terima 

kasih sudah melangitkan doa-doa kepada penulis, doa yang tak henti-hentinya 

menaungi dan menyertai setiap langkah penulis. Kasih sayang yang Bapak Ibu 

berikan begitu melimpah dan penuh  ketulusan serta dukungan moril dan 

material yang tak terhingga, menjadikan pilar kekuatan dan semangat bagi 

penulis. Terima kasih telah berjuang untuk kehidupan penulis sampai tahap ini, 

putri bungsu kalian. 

2. Bapak Dr. Nyoto Suseno, M.Si selaku Rektor Universitas Muhammadiyah 

Metro. 

3.  Bapak H. Suwarto, S.E., M.M selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Muhammadiyah Metro. 

4.  Bapak H. Jawoto Nusantoro, S.E., M.Si selaku Ketua Program Studi 

Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Metro. 

5. Dengan penuh rasa hormat dan terima kasih, penulis mempersembahkan 

skripsi ini sebagai bentuk penghargaan atas bimbingan dan dukungan yang 

telah Bapak dan Ibu Dosen Pembimbing berikan. Setiap arahan, masukan, dan 

dorongan yang Bapak dan Ibu sampaikan sangat berarti dan telah membantu 



 

xii 

 

penulis sampai tahap ini. Penulis sangat menghargai waktu, dedikasi, dan 

kesabaran Bapak dan Ibu dalam membimbing penulis sepanjang proses 

penulisan ini. Terima kasih atas segala ilmu dan motivasi yang Bapak dan Ibu 

Dosen Pembimbing berikan, yang telah menjadi pilar penting dalam 

penyelesaian skripsi ini. 

6.  Kepada kakak perempuan saya, Izza Lutfiana dan kakak ipar saya Bustomi 

yang sangat mendukung dan telah senantiasa menemani proses dalam 

penulisan skripsi ini. Terima kasih untuk tiga anak kecil kesayangan penulis 

Arsyad, Arsyla, dan Arsy yang sudah banyak menghibur selama proses 

akademik ini. Dukungan, semangat, dan perhatian yang sangat berharga telah 

membantu penulis mengatasi berbagai tantangan dalam proses pendidikan ini. 

Penulis juga sangat menghargai setiap perhatian dan nasihat yang telah 

diberikan, membimbing dan memotivasi penulis untuk terus maju. 

7.  Untuk saudara sepupu tersayang Novia Purnama Sari, Devita Salma Dilla, 

penulis ingin menyampaikan rasa terima kasih yang mendalam atas kehadiran 

dan peran penting dalam proses penyusunan skripsi ini. Terima kasih telah 

menjadi bagian yang tak ternilai dalam perjalanan ini, memberikan dukungan 

dan hiburan yang sangat berarti di tengah-tengah berbagai tantangan yang 

dialami penulis, setiap momen kebersamaan dan keceriaan telah membantu 

memberikan penulis merasa lebih termotivasi dan bersemangat dalam proses 

penyusunan skripsi ini. 

8. Terima kasih kepada teman-teman UKM PIK R PILAR, yang telah menjadi 

tempat ternyaman selama masa perkuliahan. Terima kasih atas kepercayaan 

yang telah diberikan dan dukungan yang tak ternilai selama perjalanan 

akademik ini. Terima kasih juga kepada teman-teman Poros Pilar atas 

semangat dan dukungan yang diberikan, selalu ada untuk mendukung dan 

memahami, meskipun setiap orang menjalani proses yang berbeda. Dukungan 

kalian telah memberikan dorongan yang sangat berarti dalam perjalanan 

penulis. 

9. Terima kasih kepada teman-teman S1 Akuntansi, teman seperjuangan teman 

berproses selama akademik ini. Terima kasih atas segala bantuan dan 

dukungan yang telah kalian berikan dalam proses penyusunan skripsi ini.  

10. Untuk Almamater tercinta, Universitas Muhammadiyah Metro. Penulis ingin 

menyampaikan rasa terima kasih yang mendalam kepada Universitas 

Muhammadiyah Metro, tempat di mana penulis telah mengembangkan ilmu 







 

xv 

 

SURAT KETERANGAN UJI KESAMAAN (SIMILARITY CHECK) 

 



 

xvi 

 

DAFTAR ISI 

 

HALAMAN SAMPUL ........................................................................................... i 

HALAMAN LOGO ............................................................................................... ii 

HALAMAN JUDUL ............................................................................................. iii 

ABSTRAK ........................................................................................................... v 

RINGKASAN ...................................................................................................... vi 

HALAMAN PERSETUJUAN ............................................................................. vii 

HALAMAN PENGESAHAN.............................................................................. viii 

MOTTO .............................................................................................................. ix 

PERSEMBAHAN ................................................................................................. x 

KATA PENGANTAR .......................................................................................... xi 

PERNYATAAN TIDAK PLAGIAT .................................................................... xiv 

SURAT KETERANGAN UJI KESAMAAN (SIMILARITY CHECK).................... xv 

DAFTAR ISI ..................................................................................................... xvi 

DAFTAR TABEL ............................................................................................ xviii 

DAFTAR GAMBAR .......................................................................................... xix 

BAB I PENDAHULUAN ...................................................................................... 1 

A. Latar Belakang ........................................................................................ 1 

B. Rumusan Masalah .................................................................................. 8 

C. Tujuan Penelitian .................................................................................... 8 

D. Kegunaan Penelitian ............................................................................... 8 

1. Manfaat Teoritis .................................................................................. 8 

2. Manfaat Praktis................................................................................... 9 

E. Sistematika Penulisan ........................................................................... 10 

BAB II KAJIAN LITERATUR ............................................................................. 11 

A. Kajian Literatur ..................................................................................... 11 

1. Signalling Theory .............................................................................  11 

2. Harga Saham ................................................................................... 12 

3. Return On Assets (ROA) .................................................................. 14 

4. Earning Per Share (EPS) .................................................................. 15 

5. Debt to Equity Ratio (DER) ............................................................... 16 

B. Penelitian Relevan ................................................................................ 17 

C. Kerangka Pemikiran ............................................................................. 20 

D. Hipotesis Penelitian .............................................................................. 21 



 

xvii 

 

1. Pengaruh Return On Assets (ROA) Terhadap Harga Saham ................ 21 

2. Pengaruh Earning Per Share (EPS) Terhadap Harga Saham ............... 22 

3. Pengaruh Debt-to-Equity Ratio (DER) Terhadap Harga Saham  ........... 23 

BAB III METODE  PENELITIAN ........................................................................ 24 

A. Desain Penelitian .................................................................................. 24 

B. Tahapan Penelitian ............................................................................... 24 

1. Populasi ............................................................................................ 25 

2. Sampel ............................................................................................. 25 

C, Definisi Operasional Variabel ............................................................... 26 

1. Variabel Independen (Variabel ROA, EPS, dan DER)....................... 26 

2. Variabel Dependen ........................................................................... 27 

D. Teknik Pengumupulan Data ................................................................. 27 

E. Teknik Analisis Data ............................................................................. 27 

1. Analisis Statistik Deskriptif ................................................................ 28 

2. Uji Asumsi Klasik .............................................................................. 28 

3. Uji Hipotesis  ..................................................................................... 30 

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ................................................................ 30 

A. Gambaran Umum ................................................................................. 30 

B. Hasil Penelitian ..................................................................................... 30 

    1. Analisis Statistik Deskriptif ................................................................. 30 

C. Hasil Pengujian Data ............................................................................. 33 

1. Hasil Uji Asumsi Klasik ...................................................................... 33 

2. Pengujian Hipotesis ........................................................................... 37 

D. Pembahasan ......................................................................................... 40 

1. Pengaruh Return On Assets (ROA) Terhadap Harga Saham ............. 40 

2. Pengaruh Earning Per Share (EPS) Terhadap Harga Saham ............ 41 

3. Pengaruh Debt-to-Equity Ratio (DER) Terhadap Harga Saham ......... 42 

4. Pengaruh ROA, EPS, dan DER Terhadap Harga Saham ................... 43 

BAB V PENUTUP ............................................................................................. 44 

A. Kesimpulan ........................................................................................... 44 

B. Keterbatasan Penelitian ........................................................................ 44 

C. Saran  ................................................................................................... 45 

DAFTAR LITERATUR 

LAMPIRAN 



 

xviii 

 

DAFTAR TABEL 

 

Halaman 

Tabel 1 Mapping Penelitian Terdahulu ............................................................... 17 

Tabel 2 Statistik Deskriptif ................................................................................. 32 

Tabel 3 Hasil Uji Normalitas One-Sample Kolmogorov-Smirnov ........................ 33 

Tabel 4 Hasil Uji Multikolinieritas ....................................................................... 34 

Tabel 5 Hasil Uji Heteroskedastisitas ................................................................. 36 

Tabel 6 Hasil Uji Autokorelasi ............................................................................ 37 

Tabel 7 Hasil Uji t ............................................................................................... 38 

Tabel 8 Hasil Uji f ............................................................................................... 40 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

xix 

 

DAFTAR GAMBAR 

 

Halaman 

Gambar 1 Profil Perbandingan Pasokan Domestik dan Ekspor Gas Bumi ........... 5 

Gambar 2 Distribusi Sektor Pasokan Gas Bumi YTD Desember 2022 ................. 5 

Gambar 3 Kerangka Pemikiran .......................................................................... 21 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

xx 

 

DAFTAR LAMPIRAN 

Halaman 

Lampiran 1. Daftar Sampel ................................................................................ 50 

Lampiran 2. Laporan Keuangan ......................................................................... 51 

Lampiran 3.  Hasil Perhitungan .......................................................................... 57 

Lampiran 4.  Pengujian Judul............................................................................. 61 

Lampiran 5. Lembar Konsultasi ......................................................................... 62 

Lampiran 6. Bukti Mengikuti Seminar Proposal .................................................. 64 

Lampiran 7. Form Persetujuan Seminar Proposal .............................................. 66 

Lampiran 8. Daftar Hadir Seminar Proposal ....................................................... 67 

Lampiran 9. Berita Acara Seminar Proposal ...................................................... 68 

Lampiran 10. Persetujuan Perbaikan Proposal .................................................. 69 

Lampiran 11. SK Pembimbing ........................................................................... 70 

Lampiran 12. Form Persetujuan Sidang ............................................................. 71 

Lampiran 13. SK Sidang Skripsi ........................................................................ 72 

Lampiran 14. Berita Acara Ujian Skripsi Penguji Utama..................................... 73 

Lampiran 15. Nilai Uji Komprehensif Penguji Utama .......................................... 74 

Lampiran 16. Saran Perbaikan Ujian Komprehensif Penguji Utama................... 75 

Lampiran 14. Berita Acara Ujian Skripsi Penguji Utama..................................... 73 

Lampiran 15. Nilai Uji Komprehensif Penguji Utama .......................................... 74 

Lampiran 16. Saran Perbaikan Ujian Komprehensif Penguji Utama................... 75 

Lampiran 17. Berita Acara Ujian Skripsi Ketua Penguji ...................................... 76 

Lampiran 18.  Nilai Ujian Komprehensif Ketua Penguji ...................................... 77 

Lampiran 19. Saran Perbaikan Ujian Komprehensif Ketua Penguji .................... 78 

Lampiran 20. Berita Acara Ujian Skripsi Sekretaris ............................................ 79 

Lampiran 21. Nilai Ujian Skripsi Sekretaris ........................................................ 80 

Lampiran 22. Saran Perbaikan Ujian Komprehensif Sekretaris .......................... 81 

Lampiran 23. Rekap Nilai ................................................................................... 82


