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ABSTRAK 

Nadisa Aristia Putri. 2023. Analisis Pembentukan Portofolio Optimal Dengan 

Menggunakan Model Indeks Tunggal Dalam Mengambil Keputusan 

Investasi Pada Saham Sub Sektor Perbankan Yang Terdaftar Di Bursa 

Efek Indonesia. Skripsi. Program Studi Manajemen, Fakultas Ekonomi 

dan Bisnis, Universitas Muhammadiyah Metro. Pembimbing (1) Karnila 

Ali, B.BUS., M.PA. (2) Nani Septiana, S.E., M.M.  

Investasi merupakan kunci utama dalam mencapai peningkatan 

pertumbuhan ekonomi yang tercermin dari kemampuan untuk meningkatkan laju 

pertumbuhan dan juga tingkat pendapatan. Dalam penelitian ini penulis memilih 

perusahaan perbankan sebagai objek penelitian. Penelitian ini dilakukan dengan 

metode penelitian deskriptif kuantitatif yang bertujuan untuk mengetahui saham 

apa saja yang masuk kedalam kandidat portofolio optimal dan juga untuk 

mengetahui berapa besar proporsi dari masing-masing saham, lalu untuk 

mengetahui return dan risiko yang akan diterima. Populasi yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah 47 saham perbankan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2020-2023. Berdasarkan analisis yang telah penulis lakukan 

dengan menghitung menggunakan rumus pada Ms excel maka hasil dalam 

penelitan ini yaitu dari 19 sampel saham perusahaan perbankan terdapat 11 

saham yang menjadi kandidat portofolio optimal yaitu Bank Raya Indonesia Tbk, 

Allo Bank Indonesia Tbk, Bank Victoria International Tbk, Bank CIMB Niaga Tbk, 

Bank Syariah Indonesia Tbk, Bank Panin Dubai Syariah Tbk, Bank Mandiri 

(Persero) Tbk, Bank Central Asia Tbk, Bank Negara Indonesia Tbk, Bank 

Maybank Indonesia Tbk, dan Bank Pan Indonesia Tbk. Dari 11 perusahaan 

tersebut memiliki proporsi setiap saham yang terpilih adalah BNGA tertinggi 

sebesar 0,2655 (26,5%), lalu BBHI sebesar 0,1412 (14,1%), BRIS sebesar 

0,1207 (12,1%), BBCA 0,1102 (11,0%), AGRO sebesar 0,0822 (8,2%), BMRI 

sebesar 0,0764 (7,6%), PNBS sebesar 0,0583 (5,8%), BVIC sebesar 0,0546 

(5,5%), BNII sebesar 0,0466 (4,7%), BBNI sebesar 0,0398 (4,0%), dan PNBN 

sebesar 0,0045 (0,4%). Dari saham-saham yang membentuk portofolio optimal 

memiliki return sebesar 0,0475 (4,75%) dan risiko sebesar 0,0603 (6,03%).   

 

Kata Kunci: Portofolio Optimal, Model Indeks Tunggal, IHSG 
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ABSTRACT 

Nadisa Aristia Putri. 2023. Analysis of Optimal Portfolio Formation Using the 

Single Index Model in Making Investment Decisions on Banking Sub-

Sector Stocks Listed on the Indonesia Stock Exchange. An 

Undergraduate Thesis. Management Study Program, Economics and 

Business Faculty, Muhammadiyah University of Metro. Advisors: (1) 

Karnila Ali, B.BUS., M.PA. (2) Nani Septiana, S.E., M.M.  

Investment is the main key in achieving increased economic growth which 

is reflected in the ability to increase the growth rate and income level. In this 

study the author chose a banking company as the object of research. This 

research was conducted with a quantitative descriptive research method that 

aimed to find out what stocks were included in the optimal portfolio candidate and 

also to find out how much the proportion of each stock was, then to find out the 

return and risk that will be received. The population used in this study were 47 

banking stocks listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 2020-2023. 

Based on the analysis that the author had done by calculating using the formula 

on Ms excel, the results in this research were from 19 samples of banking 

company stocks, there were 11 stocks that were optimal portfolio candidates, 

namely Bank Raya Indonesia Tbk, Allo Bank Indonesia Tbk, Bank Victoria 

International Tbk, Bank CIMB Niaga Tbk, Bank Syariah Indonesia Tbk, Bank 

Panin Dubai Syariah Tbk, Bank Mandiri (Persero) Tbk, Bank Central Asia Tbk, 

Bank Negara Indonesia Tbk, Bank Maybank Indonesia Tbk, and Bank Pan 

Indonesia Tbk. Of the 11 companies, the proportion of each selected stock was 

BNGA with the highest of 0.2655 (26.5%), then BBHI of 0.1412 (14.1%), BRIS of 

0.1207 (12.1%), BBCA 0.1102 (11.0%), AGRO by 0.0822 (8.2%), BMRI by 

0.0764 (7.6%), PNBN by 0.0583 (5.8%), BVIC by 0.0546 (5.5%), BNII by 0.0466 

(4.7%), BBNI by 0.0398 (4.0%), and PNBS by 0.0045 (0.4%). Of the stocks that 

made up the optimal portfolio had a return of 0.0475 (4.75%) and a risk of 0.0603 

(6.03%).  

 

Keywords: Optimal Portfolio, Single Index Model, IHSG 
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MOTTO 

<Dan bersabarlah kamu, sesungguhnya janji Allah adalah benar.= 

(Q.S. Ar-Ruum : 60) 

 

<Dan hanya kepada tuhanmulah hendaknya kamu berharap.= 

(Q.S. Al-Insyirah : 8) 

 

<Menuntut ilmu adalah takwa. Menyampaikan ilmu adalah ibadah. Mengulang-

ulang ilmu adalah zikir. Mencari ilmu adalah jihad.= 

(Abu Hamid Al Ghazali) 

 

<Selalu ada harga dalam sebuah proses. Nikmati saja lelahmu itu. Lebarkan lagi 

rasa sabar itu. Semua yang kau investasikan untuk menjadikan dirimu serupa 

yang kau impikan, mungkin tidak akan selalu lancer. Tapi, gelombang-

gelombang itu yang nanti bias kau ceritakan.= 

(Boy Candra) 

 

<Orang lain ga akan paham struggle dan masa sulitnya kita, yang mereka ingin 

tahu hanyalah bagian success storiesnya saja. Jadi berjuanglah untuk diri sendiri 

meskipun tidak akan ada yang tepuk tangan. Kelak diri kita di masa depan yang 

akan sangat bangga dengan apa yang kita perjuangkan hari ini.  

Jadi tetap berjuang yaa 

Be kind, be humble, be love 

(Penulis) 
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