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ABSTRAK 

Listari, Linda. 2022. Pengaruh Inflasi, Kurs, dan Harga Minyak Bumi Dunia 
Terhadap Indeks Harga Saham Gabungan di BEI Tahun 2010-2020. 
Progam Studi Manajemen, Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas 
Muhammadiyah Metro. Pembimbing (1) Dr. H. Febriyanto, S.E.,M.M. (2) Sri 
Retnaning Rahayu, S.E.,M.M. 

Perkembangan Indeks Harga Saham Gabungan akhir tahun dari tahun 
2010 sampai dengan tahun 2020, perkembangannya cenderung berfluktuatif 
disebabkan oleh beberapa faktor, faktor yang mempengaruhi Indeks Harga 
Saham Gabungan adalah inflasi, kurs, dan harga minyak bumi dunia. Tujuan 
dalam penelitian ini adalah 1) Untuk mengetahui pengaruh inflasi terhadap 
Indeks Harga Saham Gabungan di BEI tahun 2010-2020. 2) Untuk mengetahui 
pengaruh kurs terhadap Indeks Harga Saham Gabungan di BEI tahun 2010-
2020. 3) Untuk mengetahui pengaruh harga minyak bumi dunia terhadap Indeks 
Harga Saham Gabungan di BEI tahun 2010-2020. 4) Untuk mengetahui 
pengaruh secara bersama-sama inflasi, kurs, dan harga minyak bumi dunia 
terhadap Indeks Harga Saham Gabungan di BEI tahun 2010-2020. Penelitian ini 
merupakan jenis penelitian konklusif yang bersifat kuantitatif. Populasi pada 
penelitian ini adalah data bulanan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) yang 
tercatat di BEI dari bulan Januari-Desember 2010 sampai bulan Januari-
Desember 2020. Populasi pada penelitian ini berjumlah 132 bulan yaitu pada 
bulan Januari-Desember 2010 sampai dengan Desember 2020. Sampel pada 
penelitian ini berjumlah 11 yaitu tahun 2010 sampai dengan tahun 2020. Data 
yang diperoleh dianalisis dengan menggunakan persamaan regresi linier 
berganda, koefisien determinasi, uji t, dan uji f. Berdasarkan hasil penelitian dan 
pembahasan, maka dapat ditarik beberapa kesimpulan bahwa 1) Variabel inflasi 
tidak berpengaruh terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG). 2) Terdapat 
pengaruh positif dan signifikan antara Kurs terhadap Indeks Harga Saham 
Gabungan (IHSG). 3) Variabel Harga Minyak Bumi Dunia (ICP) tidak 
berpengaruh terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG). 4) Terdapat 
pengaruh positif dan signifikan antara inflasi, kurs, dan Harga Minyak Bumi Dunia 
(ICP) secara simultan atau bersama-sama terhadap Indeks Harga Saham 
Gabungan (IHSG). 

 
Kata Kunci: indeks harga saham gabungan, inflasi, kurs, harga minyak bumi 

dunia 
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ABSTRACT 
 

Listary, Linda. 2022. The Influence of Inflation, Exchange Rates and World Oil 
Prices on the Composite Stock Price Index on the BEI for 2010-2020. 
Management Study Program, Faculty of Economics and Business, 
Muhammadiyah Metro University. Supervisor (1) Dr. H. Febriyanto, S.E., 
M.M. (2) Sri Retnaning Rahayu, S.E., M.M. 

 
The development of the Composite Stock Price Index at the end of the year 

from 2010 to 2020 tends to fluctuate due to several factors. Factors that influence 
the Composite Stock Price Index are inflation, exchange rates and world oil 
prices. The objectives of this research are 1) To determine the effect of inflation 
on the Composite Stock Price Index on the BEI for 2010-2020. 2) To determine 
the effect of exchange rates on the Composite Stock Price Index on the IDX for 
2010-2020. 3) To determine the influence of world oil prices on the Composite 
Stock Price Index on the BEI for 2010-2020. 4) To determine the joint influence of 
inflation, exchange rates and world oil prices on the Composite Stock Price Index 
on the BEI for 2010-2020. This research is a type of conclusive research that is 
quantitative in nature. The population in this study is monthly Composite Stock 
Price Index (IHSG) data recorded on the IDX from January-December 2010 to 
January-December 2020. The population in this study was 132 months, namely 
January-December 2010 to December 2020. The samples in this study 
numbered 11, namely from 2010 to 2020. The data obtained was analyzed using 
multiple linear regression equations, coefficient of determination, t test, and f test. 
Based on the results of the research and discussion, several conclusions can be 
drawn that 1) The inflation variable has no effect on the Composite Stock Price 
Index (IHSG). 2) There is a positive and significant influence between the 
exchange rate on the Composite Stock Price Index (IHSG). 3) The World 
Petroleum Price (ICP) variable has no effect on the Composite Stock Price Index 
(IHSG). 4) There is a positive and significant influence between inflation, 
exchange rates and World Petroleum Prices (ICP) simultaneously or together on 
the Composite Stock Price Index (IHSG). 
 
Keywords: composite stock price index, inflation, exchange rate, world oil prices 
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RINGKASAN 

Pasar modal merupakan salah satu penggerak perekonomian suatu 

negara karena kemampuannya menyediakan modal dalam jangka panjang dan 

tanpa batas. Perolehan tahunan IHSG dalam persen pada tahun 2010-2020 

bersifat fluktuatif sehingga nilai yang diperoleh tidak stabil. Inflasi merupakan 

suatu keadaan melemahnya daya beli dan diikuti dengan merosotnya nilai riil 

mata uang. Kurs adalah jumlah satuan atau unit dari mata uang tertentu yang 

diperlukan untuk memperoleh atau membeli satu unit atau satuan jenis mata 

uang lainnya. Harga minyak bumi adalah kesepakatan nilai yang menjadi 

persyaratan bagi pertukaran dalam sebuah transakasi pembelian minyak bumi 

yang ditetapkan oleh pemerintah. Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) 

adalah suatu rangkaian informasi historis mengenai pergerakan harga saham 

gabungan sampai tanggal tertentu dan mencerminkan suatu nilai yang berfungsi 

sebagai pengukuran kinerja suatu saham gabungan di bursa efek.  

Penelitian ini merupakan jenis penelitian konklusif yang bersifat 

kuantitatif. Populasi pada penelitian ini adalah data bulanan Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG) yang tercatat di BEI dari bulan Januari-Desember 2010 

sampai bulan Januari-Desember 2020. Populasi pada penelitian ini berjumlah 

132 bulan yaitu pada bulan Januari-Desember 2010 sampai dengan Desember 

2020. Sampel pada penelitian ini berjumlah 11 yaitu tahun 2010 sampai dengan 

tahun 2020. Data yang diperoleh dianalisis dengan menggunakan persamaan 

regresi linier berganda, koefisien determinasi, uji t, dan uji f. 

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan, maka dapat ditarik 

beberapa kesimpulan bahwa 1) Tidak terdapat pengaruh positif dan signifikan 

antara inflasi terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG). 2) Terdapat 

pengaruh positif dan signifikan antara Kurs terhadap Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG). 3) Tidak terdapat pengaruh positif dan signifikan antara Harga 

Minyak Bumi Dunia (ICP) terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG). 4) 

Terdapat pengaruh positif dan signifikan antara inflasi, kurs, dan Harga Minyak 

Bumi Dunia (ICP) secara simultan atau bersama-sama terhadap Indeks Harga 

Saham Gabungan (IHSG).  
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MOTTO 

 

"Barang siapa belum merasakan pahitnya belajar walau sebentar, maka 

akan merasakan hinanya kebodohan sepanjang hidupnya." 

(Imam Syafi'i) 

 

 

 

“Hidup bukan tentang mendapatkan apa yang kamu inginkan, tetapi 

tentang menghargai apa yang kamu miliki”. 

(Linda Listari) 
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