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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui perbandingan portofolio 

saham dengan motode Capital Asset Pricing Model dan Arbitrage Pricing Theory 

(studi kasus pada perusahaan transpotasi sub sektor maskapai penerbangan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2019-2021). Jenis penelitian ini adalah 

penelitian kuantitatif deskriptif.  Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan- 

perusahaan yang masuk dalam BEI dari tahun 2019-2021. Metode pengambilan 

sampel yang digunakan adalah purposive sampling, sehingga sampel yang 

dihasilkan sebanyak 3 perusahaan maskapai penerbangan. Teknik pengumpulan 

data di dapat melalui internet website www.idx.co.id  dan website 

www.finance.yahoo.com , yang di analisis menggunakan metode Means 

Absolute Deviation (MAD) dengan software SPSS 22.  Dengan hasil penelitian 

membuktikan bahwa metode CAPM lebih akurat daripada metode APT dengan 

nilai MADCAPM  (0,161993) lebih kecil daripada APT dengan nilai MADAPT 

(0,201214). 
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