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ABSTRAK

Bella Selviana Putri. 2023. Analisis Pembentukan Portofolio Optimal Dengan
Menggunakan Model Indeks Tunggal Dalam Mengambil Keputusan
Investasi Pada Saham Lg45 Yang Terdaftar Di Bei Periode 2019-2021.
Skripsi. Program Studi Manajemen, Fakultas Ekonomi dan Bisnis,
Universitas Muhammadiyah Metro. Pembimbing (1) Dr. H. Febriyanto,
S.E., M.M. (2) Ardiansyah Japlani, S.E., MBA., AWM.

Investasi merupakan kunci utama dalam mencapai peningkatan
pertumbuhan ekonomi yang tercermin dari kemampuan meningkatkan laju
pertumbuhan dan tingkat pendapatan. Semakin besar investasi suatu negara
maka semakin besar pula tingkat pertumbuhan ekonomi yang bisa dicapai.
Dalam penelitian ini penulis memilih perusahaan LQ45 sebagai objek penelitian.
Indeks saham LQA45 dipilih karena merupakan saham yang cukup diminati oleh
para investor. Hal ini karena saham LQ45 mempunyai likuiditas dan nilai
kapitalisasi pasar yang tinggi. Tetapi pada saat ini indeks saham LQ45
mengalami penurunan yang tidak stabil dilihat sejak tahun 2019 sebesar 3,2%,
tahun 2020 sebesar -7,8%, tahun 2021 -2,5% (IDX, 2021). Penelitian ini
dilakukan dengan metode penelitian deskriptif kuantitatif yang bertujuan untuk
mengetahui saham apa saja yang masuk kedalam kandidat portofolio optimal.
untuk mengetahui berapa besar proporsi masing-masing saham. Dan juga untuk
mengetahui return dan risiko yang akan diterima. Populasi yang digunakan
dalam penelitian ini adalah 45 saham perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2019-2021. Pemilihan sampel dalam penelitian ini
menggunakan teknik purposive sampling yaitu teknik pengambilan sampel
dengan pertimbangan atau kriteria tertentu Sugiyono (2010). Dengan kriteria
yaitu Perusahaan yang aktif dan konsisten terdaftar pada Indeks LQ45 selama
periode 2019-2021 yang berjumlah 34 saham perusahaan. Bedasarkan analisis
yang telah dilakukan dengan menghitung menggunakan rumus pada Microsoft
excel maka hasil dalam penelitian ini yaitu dari 34 sampel saham perusahaan
LQ45 terdapat 4 saham perusahaan yang menjadi kandidat dalam portofolio
optimal yaitu Aneka Tambang (Persero) Tbk. (ANTM), Erajaya Swasembada
Tbk. (ERAA), Vale Indonesia Tbk. (INCO), dan XL Axiata Tbk.(EXCL). Dari 4
perusahaan tersebut memiliki proporsi setiap saham yang terpilih adalah ANTM
tertinggi sebesar 0,3669 (36,7%), kemudian INCO sebesar 0,2556 (25,6%),
ERAA sebesar 0,2182 (21,8%), dan EXCL sebesar 0,1593 (15,9%). Dari saham-
saham yang membentuk portofolio optimal memiliki return sebesar 0,0333
(3,33%) dan risiko sebesar 0,0459 (4,59%).

Kata Kunci: Portofolio Optimal, Model Indeks Tunggal, Indeks LQ45



ABSTRACT

Bella Selviana Putri. 2023. The Analysis of Optimal Portfolio Formation Using the
Single Index Model in Making Investment Decisions on Lg45 Shares
Listed on the BEI for the 2019-2021 Period. Undergraduate thesis.
Management Study Program, Faculty of Economics and Business,
Muhammadiyah University of Metro. Advisors (1) Dr. H. Febriyanto,
S.E., M.M. (2) Ardiansyah Japlani, S.E., MBA., AWM.

Investment is the main key to achieve the economic growth
increasement as reflected in the ability to increase growth rates and income
levels. The greater the investment of a country, the greater the level of
achievement of its economic growth. In this study the authors chose LQ45
companies as research objects. The LQ45 stock index was chosen as it is quite
attractive to investors. Furthermore, LQ45 shares have liquidity and a high
market capitalization value. Unfortunately, at this time the LQ45 stock index has
experience as the never decline one since 2019 was 3.2%, 2020 -7.8%, 2021 -
2.5% (IDX, 2021).This research was conducted using a quantitative descriptive
research method. This study aimed at finding out which stocks included in the
optimal portfolio candidates. To find out how big the proportion of each share and
know the return and risk to be accepted.The population used in this study were
45 shares of LQ45 companies listed on the Indonesia Stock Exchange since
2019 to 2021 period. This study used a purposive sampling technique, namely a
sampling technique with certain considerations or criteria Sugiyono (2010). The
criteria were that the company has been actively and consistently listed on the
LQ45 Index during 2019 to 2021 period with totally 34 company shares. The
results from the statistical analysis through the Microsoft excel program from 34
samples of LQ45 company shares that there are 4 company shares to be the
candidates as the optimal portfolio, namely Aneka Tambang (Persero) Tbk.
(ANTM), Erajaya Swasembada Tbk. (ERAA), Vale Indonesia Tbk. (INCO), and
XL Axiata Tbk. (EXCL). They showed that there were 4 companies with the
highest proportion of each selected share, namely ANTM of 0.3669 (36.7%), then
INCO of 0.2556 (25.6%), ERAA of 0.2182 (21.8%) ), and EXCL of 0.1593
(15.9%). Of the stocks that make up the optimal portfolio, it has a return of 0.0333
(3.33%) and a risk of 0.0459 (4.59%).

Keywords: Optimal Portfolio, Single Index Model, LQ45 Index
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MOTTO

“Sesungguhnya Allah tidak akan mengubah keadaan suatu kaum, sebelum
mereka mengubah keadaan diri mereka sendiri.”
(Q.S. Ar-Rad : 11)

“Dan hanya kepada Tuhanmulah hendaknya kamu berharap.”
(QS Al-Insyirah: 8)

"Orang beriman itu bagaikan mutiara. Di mana pun dia berada, keindahan selalu

ada dalam dirinya."
(Imam Malik bin Anas)

‘“Menuntut ilmu adalah takwa. Menyampaikan ilmu adalah ibadah. Mengulang-
ulang ilmu adalah zikir. Mencari ilmu adalah jihad.”
(Abu Hamid Al Ghazali)

“Jangan mengeluh, jangan dengarkan perkataan orang lain yang ingin

menjatuhkanmu, yakin pada allah, yakin pada diri sendiri dan terus semangat”
(Penulis)
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