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ABSTRAK 

 

Nurmayasari Febyani. 2022. “Analisis Portofolio Optimal Dengan Model 

Markowitz Dimasa Pandemi Covid-19 Pada Saham Perbankan Di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) Tahun 2020”. Skripsi Program Studi Manajemen 

Fakultas Ekonomi Dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Metro. 

Pembimbing (I) Dr H Febriyanto, S.E., M.M. Pembimbing (II) Karnila Ali, 

Bus., M.P.A. 

 

Penelitian ini bertujuan untuk membantu mengetahui pembentukan 

portofolio optimal dengan menggunakan Model Markowitz pada sektor 

perbankkan pada tahun 2020. 

Populasi dalam penelitian ini  adalah seluruh saham perbankkan yang 

terdaftar pada Bursa Efek Indonesia tahun 2020 yaitu sebanyak 31 saham, 

sedangkan yang menjadi sampel adalah 15 saham perbankan yang dipilih 

berdasarkan teknik purposive sampling. Pengumpulan data dilakukan dengan 

menggunakan teknik dokumentasi. Analisis data dilakukan dengan tahapan 

Model Markowitz yang dimulai dengan mengumpulkan data harga saham 

penutupan sampai mendapatkaan portofolio optimal.  

Hasil penelitian ini menunjukkan potofolio optimal berdasarkan preferensi 

investor hanya berada pada tipe Risk lover saja, sehingga untuk resiko terendah 

yaitu MEGA (11,359%) dengan return tertinggi yaitu MEGA (0,58%). 

 

 
Kata Kunci : Model Markowitz, Perbankan dan Portofolio Optimal 
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ABSTRACT 

 

Nurmayasari Febyani. 2022. "Optimal Portfolio Analysis with Model Markowitz 

During the Covid-19 Pandemic At Banking Stocks On the Indonesia 

Stock Exchange (BEI) 2020. Thesis of Economics Study Program, 

Faculty of Economics and Business, University of Muhammadiyah 

Metro. Mentor (Dr. H Febriyanto, S. E., M.M. Supervisor (II) Kanila Ali, 

Bus, M.P.A. 

 

This study aims to help find out the formation of a portfolio. optimally 

using Markowitz Model in the bandage sector in 2020. 

The population in this study were all bandaged shares registered on the 

Indonesia Stock Exchange in 2020 which was 31 shares, while the sample is 15 

banking shares which are chosen based on purposive sampling technique. Data 

collection is carried out using documentation techniques. „Data analysis is carried 

out with the stages of Markowitz Model which begins by collecting stock price 

data until they get the optimal portfolio. 

The results of this study indicate optimal potofolio based on investor 

preference only is in Risk Risk lover, so that for the lowest risk is MEGA 

(1,35976) with the highest return, namely MEGA (0 5894). 

 

Keywords: Model Markowitz, Banking and Optimal Portfolio 
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RINGKASAN 
 

Dalam pembentukan portofolio penting dilakukan analisis terhadap risiko 

untuk mengantisipasi kemungkinan-kemungkinan risiko yang terjadi. Terlebih lagi 

saat pandemi seperti ini menimbulkan guncangan eksternal pada pasar saham, 

yang menggagalkan tren ekonomi ideal dan karena itu menyebabkan perubahan 

mendadak pada sentimen pasar. Apabila bobot risiko masing-masing sekuritas 

telah terus begini, maka harus dipilih beberapa alternatif kombinasi yang 

menawarkan keuntungan tinggi dengan tingkat risiko tertentu. Kombinasi-

kombinasi portofolio inilah yang termasuk dalam portofolio efisien. 

 Pembentukan portofolio optimal dengan menggunakan Model Markowitz 

dilakukan dengan beberapa tahapan seperti tahapan realized return, expected 

return, variant  dan standard, covariance return, standard deviation, expected 

return portofolio 

Tahapan dari Model Markowitz Menghasilkan Nilai risiko sebesar 11,359% 

menunjukkan bahwa risiko portofolio jauh lebih kecil dibandingkan dengan risiko 

saham individu. Dari 31 sampel penelitian setelah dianalisis dengan Model 

Markowitz terdapat 15 saham yang tergolong dalam portofolio optimal yaitu:  

a. Saham PT. Bank CIMB Niaga  Tbk (BNGA) dengan proporsi sebesar 0.7337 

b. Saham PT. Bank PAN Indonesia Tbk (PNBN) dengan proporsi sebesar 

0.2996 

c. Saham PT. Bank Mestika Dharma Tbk BBMD dengan proporsi sebesar 

0.1516 

d. Saham PT. Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat dan Banten (BJBR) 

dengan proporsi sebesar 0.1144 

e. Saham PT. Bank Tabungan Negara Persero (BBTN) dengan proporsi sebesar 

0.2398 

f. Saham PT. Bank Mega Tbk (MEGA) dengan proporsi sebesar 0.0357 

Pada Model Markowitz, investor diasumsikan sebagai individu yang risk 

averse. Individu yang bersifat risk averse ini dapat mempertimbangkan portofolio 

yang sudah dibentuk sebagai salah satu alternatif pilihan investasinya karena 

berdasarkan portofolio optimal yang sudah dibentuk risiko portofolio sebesar 

11,359% dengan return sebesar 0,58% akan lebih disukainya.  
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MOTTO 

 

“Membahagiakan Ibu, Bapak, Kakak Serta Adikku Adalah Tujuanku. 

Membanggakan Mereka Adalah Cita-Citaku dan Melakukan Yang Terbaik 

Demi Orang Yang Menyanyangiku Adalah Kewajiban Utamaku  

Semangat Terus jangan ragu untuk Melangkah Maju Menuju Kehidupan 

Yang Lebih Baik. Jatuh? Bangun Lagi !!!! Gagal ? Coba Lagi !!!! Sampai 

Tuhan Berkata Waktunya Pulang....”  

“Tidak pernah ada kata terlambat untuk menjadi apa yang pernah kamu 

impikan” 

(George Eliot) 

“Untuk menghindari kritik, maka jangan lakukan apa-apa, jangan katakan 

apa-apa dan jangan jadi apa-apa. jika siap menghadapi kritik, maka kamu 

siap menjadi hebat. 

(Elbert Hubbard) 

 “Orang Yang Banyak Tertawa Itu Kurang Wibawanya. Orang Yang Suka 

Menghina Orang Lain, Dia Juga Akan Di Hina. Orang Yang Mencintai 

Akhirat, Dunia Pasti Menyertainya. Barang Siapa Menjaga Kehormatan 

Orang Lain, Pasti Kehormatannya Akan Di Jaga”  

(Sayyidina Umar Bin Khattab) 
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