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ABSTRAK 

Penelitian terfokus pada faktor-faktor yang mempengaruhi tingkat 

Underpricing pada perusaahaan di BEI pada saat Initial Public Offering (IPO).  

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui faktor-faktir yang mempengaruhi 

Tingkat Underpricing  saham pada saat Initial Public Offering (IPO) pada 

Perusahaan yang terdaftar di BEI. Metode penelitian menggunakan penelitian 

kuantitatif.  Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan yang IPO di tahun 

2021 sebanyak 80, sampel yang diteliti berjumlah 42. Data dalam penelitian ini 

adalah data sekunder berupa laporan keuangan perusahaan. Analisis data 

dalam penelitian ini menggunakan regresei linier berganda. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa Terdapat pengaruh negatif dan signifikan DER terhadap 

Underpricing pada perusahaan yang melakukan IPO yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia dari tahun 2018-2020. Terdapat pengaruh positif ROA terhadap 

Underpricing pada perusahaan yang melakukan IPO yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia dari tahun 2018-2020. Terdapat pengaruh negatif dan signifikan EPS 

terhadap Underpricing pada perusahaan yang melakukan IPO yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia dari tahun 2018-2020.Terdapat pengaruh negatif dan 

signifikan Umur Perusahaan terhadap Underpricing pada perusahaan yang 

melakukan IPO yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2018-2020. 

Terdapat pengaruh negatif dan signifikan Ukuran Perusahaan terhadap 

Underpricing pada perusahaan yang melakukan IPO yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia dari tahun 2018-2020. 

 

Kata Kunci: Underpricing, DER, ROA, EPS, Umur Perusahaan, Ukuran 

Perusahaan. 

 

 

mailto:hantorocool@gmail.com


v 
 

ANALYSIS OF FACTORS AFFECTING THE LEVEL OF STOCK 

UNDERPRICING AT THE INITIAL PUBLIC OFFERING (IPO) IN LISTED 

COMPANIES ON THE INDONESIA STOCK EXCHANGE 

Try hantoro Puspo Wardani1, Febriyanto2, Karnila Ali3 

Economics and Business faculty  

Email: hantorocool@gmail.com 

ABSTRACT 

The research focused on the factors that influenced the level of 

underpricing of companies on the Indonesia Stock Exchange (BEI) at the time of 

the Initial Public Offering (IPO). The purpose of this study was to determine the 

factors that affect the level of stock underpricing at the time of the Initial Public 

Offering (IPO) in companies listed on the BEI. The research method uses 

quantitative research. The population in this study was 80 companies that have 

an IPO in 2021, the sample studied was 42. The data in this study were 

secondary data in the form of company financial statements. Data analysis in this 

study used multiple linear regression. The results of the study showed that there 

was a negative and significant effect of DER on underpricing of companies 

conducting IPOs listed on the Indonesia Stock Exchange from 2018-2020. There 

was a positive effect of ROA on underpricing of companies conducting IPOs 

listed on the Indonesia Stock Exchange from 2018-2020. There was a negative 

and significant effect of EPS on underpricing of companies conducting IPOs 

listed on the Indonesia Stock Exchange from 2018-2020. . There was a negative 

and significant effect of Company Size on Underpricing of companies conducting 

IPOs listed on the Indonesia Stock Exchange from 2018-2020. 
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RINGKASAN 
 

 
Perusahaan yang telah terdaftar dan telah go public pada pasar modal 

akan melakukan penawaran saham secara umum kepada masyarakat luas untuk 
pertama kalinya yang dikenal dengan sebutan Initial Public Offering (IPO). Harga 

saham-saham yang dijual kepada publik pada umumnya ditentukan oleh 
kesepakatan antara penjamin emisi dan perusahaan. Dalam kesepakatan yang 
dibuat tentunya perusahaan menginginkan harga saham yang lebih tinggi 
dengan tujuan untuk menambah modal perusahaan sehingga dengan adanya 
tambahan modal tersebut perusahaan mampu bertahan maupun meningkatkan 
persaingan dan keuntungan perusahaan. Sedangkan para penjamin emisi 
tentunya menginginkan harga saham yang lebih rendah dengan tujuan 
mendapatkan keuntungan. Apabila penjamin emisi tidak mampu menjual saham 
yang dibelinya maka akan terdapat resiko bagi pihak emisi. Kesepakatan antara 
perusahaan dan penjamin emisi ini seringkali terjadi suatu asimetri informasi. 
Keadaan ini terjadi karena kurangnya informasi yang dimiliki perusahaan 
terhadap kondisi pasar modal khususnya terkait dengan harga saham. 
Perusahaan yang kurang informasi dan kurangnya pengetahuan  tentang saham 
akan dimanfaatkan oleh pihak penjamin emisi dalam mencapai kesepakatan 
harga, tentunya penjamin emisi akan menawarkan harga yang lebih rendah dari 
pasar modal. Adanya asimetri informasi ini dapat menimbulkan efek 
underpricing. Underpricing terjadi dimana harga penutupan saham pada pasar 
perdana lebih rendah dibandingkan dengan harga penutupan saham pada pasar 
sekunder dengan jumlah dan saham yang sama. Perusahaan-perusahaan yang 
mengalami underpricing tentunya mengalami kerugian dan tidak dapat 

memperoleh dana yang maksimal dalam penjualan saham karena harga 
penutupan harga saham yang rendah dibandingkan dengan di pasar sekunder. 
Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui faktor-faktir yang mempengaruhi 
Tingkat underpricing  saham pada saat Initial Public Offering (IPO) pada 

Perusahaan yang terdaftar di BEI.  
Metode penelitian menggnakan penelitian kuantitatif.  Populasi dalam 

penelitian ini adalah perusahaan yang IPO di tahun 2021 sebanyak 80, sampel 
yang diteliti berjumlah 42. Data dalam penelitian ini adalah data sekunder berupa 
laporan keuangan perusahaan. Analisis data dalam penelitian ini menggunakan 
regresei linier berganda.  

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Terdapat pengaruh negatif dan 
signifikan DER terhadap underpricing pada perusahaan yang melakukan IPO 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2018-2020. Terdapat pengaruh 
positif ROA terhadap underpricing pada perusahaan yang melakukan IPO yang 
terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2018-2020. Terdapat pengaruh 
negatif dan signifikan EPS terhadap underpricing pada perusahaan yang 

melakukan IPO yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2018-
2020.Terdapat pengaruh negatif dan signifikan Umur Perusahaan terhadap 
Underpricing pada perusahaan yang melakukan IPO yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia dari tahun 2018-2020. Terdapat pengaruh negatif dan signifikan 
Ukuran Perusahaan terhadap underpricing pada perusahaan yang melakukan 
IPO yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2018-2020. 
 
Kata Kunci: underpricing, DER, ROA, EPS, Umur Perusahaan, Ukuran 
Perusahaan 
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MOTTO 

 

 

“Alasan nomor satu kenapa banyak orang gagal dalam hidup 

adalah karena mereka terlalu mendengarkan teman,keluarga, dan tetangga” 

(Napoleon Hill) 

 

 

“Tidak ada kesuksesan tanpa kerja keras.tidak ada keberhasilan tanpa 

kebersamaan. Tidak ada kemudahan tanpa do’a” 

(Ridwan Kamil) 

 

 

 

“Silahkan kejar apa yang ingin kamu kejar, 

tapi ingat jangan sampai kehilangan apa yang seharusnya kamu jaga” 

(Try Hantoro Puspo Wardani) 
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