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ABSTRAK 

 
 

Ganang Seja Al Gani. Npm. 18610042. “Dampak Pengumuman COVID-19 Sebagai 

Bencana Nasional Indonesia Terhadap Reaksi Pasar Modal Pada Sub 

Sektor Pariwisata, Restoran Dan Hotel (Studi Peristiwa Pada Ihsg Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia). Prodi manajemen fakultas ekonomi dan 

bisnis universitas Muhammadiyah metro. Pembimbing (I) Dr. H. Febriyanto, 

S. E., M. M. Pembimbing (II) Ardiansya Japlani, S.E, MBA., AMW. 

 
 

Kata Kunci : Bencana Nasional COVID-19, Abnormal Return, Trading Volume 

Activity, Reaksi Pasar 

 
Berdasarkan hasil uji signifikansi dengan menggunakan ujione sample Wilcoxon 

signed rank test serta uji beda dengan menggunakan uji Wilcoxon signed rank 

testpada abnormal return dan trading volume activity peneliti menyimpulkan 

bahwa uji pada abnormal return dan trading volume activity sebelum dan setelah 

pengumuman peristiwa bencana nasional COVID-19 pada 13 April 2020 

mengalami perubahan yang signifikan artinya pada abnormal return dan trading 

volume activity terdapat pengaruh yang signifikan pada pengumuman peristiwa 

bencana nasional COVID-19 Terhadap Reaksi Pasar Modal Pada Sub Sektor 

Pariwisata, Restoran Dan Hotel (Studi Peristiwa Pada Ihsg Yang Terdaftar Di 

Bursa Efek Indonesia). 
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ABSTRACT 

 
 

Ganang Seja Al Gani. npm. 18610042. “Impact of the Announcement of COVID- 

19 as Indonesia's National Disaster on Capital Market Reactions in the 

Tourism, Restaurant and Hotel Sub-Sector (Event Study on IHSG Listed 

on the Indonesia Stock Exchange). Management Study Program,  

Faculty of Economics and Business, University of Muhammadiyah  

Metro. Supervisor (I) Dr. H. Febriyanto, S. E., M. M. Supervisor (II) 

Ardiansya Japlani, S.E, MBA., AMW. 

 
Keywords: COVID-19 National Disaster, Abnormal Return, Trading Volume 

Activity, Market Reaction 

 
Based on the results of the significance test using the one sample Wilcoxon 

signed rank test and a different test using the Wilcoxon signed rank test on 

abnormal returns and trading volume activity, the researchers concluded that the 

test on abnormal returns and trading volume activity before and after the 

announcement of the COVID-19 national disaster in April 13, 2020 experienced a 

significant change, which means that abnormal returns and trading volume  

activity have a significant influence on the announcement of the COVID-19 

national disaster event on the Capital Market Reaction in the Tourism, Restaurant 

and Hotel Sub-Sector (Study of Events on IHSG Listed on the Indonesia Stock 

Exchange) . 
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RINGKASAN 

 
 

Ganang Seja Al Gani. Dampak Pengumuman COVID-19 Sebagai Bencana 

Nasional Indonesia Terhadap Reaksi Pasar Modal Pada Sub Sektor Pariwisata, 

Restoran Dan Hotel (Studi Peristiwa Pada IHSG Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia). Skripsi Program Studi Manajemen Fakultas Ekonomi Dan Bisnis 

Universitas Muhammadiyah Metro. Pembimbing (I) Dr. H. Febriyanto, S. E., M. 

M. Pembimbing (II) Ardiansya Japlani, SE, MBA. 

 
 

Kata kunci : Pengumuman Bencana COVID-19, Abnormal Return, Trading 

Volume Activity, Reaksi Pasar 

 
Tujuan penelitian ini untuk mengetahui pengaruh dari pengumuman 

bencana COVID-19 terhadap reaksi pasar modal di Indonesia dengan 

menggunakan variabel abnormal return dan trading volume activity. Penelitian ini 

hanya menggunakan 15 hari bursa saja yaitu H-7 sebelum peristiwa terjadi H0 

saat peristiwa tersebut terjadi dan H+7 setelah peristiwa tersebut terjadi. Data 

perusahaan yang diolah, dilihat melalui laporan keuangan perusahaan yang 

dipublikasikan Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 01 April 2020-22 April 2020 

dan diuji menggunakan program SPSS versi terbaru. 

Jenis penelitian yang digunakan adalah penelitian kuantitatif dengan 

tujuan menentukan pengaruh antara variabel dalam sebuah populasi yang 

ditetapkan melalui perhitungan ilmiah yang berasal dari perhitungan realized 

return, return pasar, expected return, abnormal return dan trading volume activity. 

Lalu peneliti menghitung jumlah rata-rata dari perhitungan abnormal return dan 

trading volume activity untuk melakukan uji normalitas dan pengujian hipotesis. 

Sampel dalam penelitian ini berjumlah 30 sampel yang diambil sesuai kriteria 

yang memenuhi syarat. Teknik pengumpulan data pada penelitian ini yaitu 

dengan menggunakan metode studi pustaka dan dokumentasi. Teknik analisis 

data dalam penelitian ini menggunakan uji perayaratan analisis dengan dan 

pengujian hipotesis. 
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