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BAB V
PENUTUP

A. Kesimpulan

Pengumuman peristiwa COVID-19 pada tanggal 02 Maret 2020 menyebabkan adanya
fluktuasi harga saham di Bursa Efek Indonesia.Berdasarkan dari hasil penelitian yang sudah
dilakukan dengan menggunakan average abnormal return dan average trading volume activity
selama peristiva COVID-19 mendapatkan perbedaan yang signifikan antara sebelum dan
setelah peristiwa tersebut terjadi. Hal ini dapat diartikan bahwa pasar ikut terdampak sangat
besar serta pasar merespon cepat akibat dari peristiva COVID-19 terhadap 34 saham yang
terdaftar pada indeks saham LQ-45.

Average abnormal return ada 2 hari sebelum pengumuman menunjukan abnormal
return positif, sedangkan average abnormal return pada hari ke 5,4,3 dan 1 sebelum
pengumuman terjadi, nilai average abnormal return saham memilki nilai yang negatif. Hal
tersebut menunjukan bahwa sebelum pengumuman peristiwa COVID-19 ada kecenderungan
reaksi negatif pada para pelaku pasar. Hal ini dimungkinkan sudah terdapat isu-isu peristiwa
atau bocoran informasi COVID-19. Sedangkan pada 7 hari setelah pengumuman peristiwa
COVID-19, pada 4 hari dan 7 hari setelah pengumuman peristiva COVID-19 saja yang
menunjukan hasil average abnormal return yang positif dapat diartikan bahwa terjadi reaksi
positif dari para pelaku pasar. Sedangkan average abnormal return pada hari ke 1, 2, 3, 5 dan
6 setelah pengumuman peristiwa terjadi memiliki nilai yang negative artinya terjadi reaksi yang
negative dari para pelaku pasar. Pada average trading volume activity semua nilai menunjukan
hasil yang positif dan mengalami peningkatan yang cukup tajam terjadi pada 1 hari sebelum
pengumuman peristiwva COVID-19 ini artinya terjadi reaksi positif dari para pelaku pasar.

Berdasarkan hasil uji signifikansi dengan menggunakan uji one sample t-test dan uji one
sample Wilcoxon signed rank test serta uji beda dengan menggunakan uji paired sample t-test
dan uji Wilcoxon signed rank test pada abnormal return dan trading volume activity diatas
peneliti menyimpulkan sebagai berikut :

1. Pada pengujian signifikansi abnormal return pada hari-hari sekitar pengumuman
peristiwva COVID-19 terhadap reaksi pasar modal Indonesia menunjukan hasil bahwa
dalam pengujian yang sudah dilakukan dengan menggunakan uji parametrik dan non
parametrik terdapat hari-hari signifikan pada hari H-6, H-3, H-1, H, H+5, H+6 Dan H+7
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hal ini dapat diartikan pada hari-hari tersebut reaksi dari pasar modal sangat tinggi
akibat dari peristiwva COVID-19.

2. Pada uji beda abnormal return sebelum dan setelah pengumuman peristiwva COVID-19
terhadap reaksi pasar modal Indonesia dengan menggunakan uji parametrik dan non
parametrik mendapatkan hasil pada nilai sig (2-tailed) sebesar 0,000 hal ini dapat
diartikan pada peristiva COVID-19 pasar ikut terdampak sangat besar. Maka pada uji
beda abnormal return dalam penelitian ini terdapat perbedaan abnormal return sebelum
dan setelah pengumuman COVID-19.

3. Pada penguijian signifikansi trading volume activity pada hari-hari sekitar pengumuman
peristiwva COVID-19 terhadap reaksi pasar modal Indonesia menunjukan hasil bahwa
dalam pengujian yang sudah dilakukan dengan menggunakan uji non parametrik
mendapatkan hasil dari H-7 sebelum pengumuman hingga H+7 setelah pengumuman
semua nilai memiliki nilai yang signifikansi yang berarti dari 15 hari bursa tersebut pada
trading volume activity sangat terkena dampak diakibatkan pasar sangat bereaksi.

4. Pada uji beda trading volume activity sebelum dan setelah pengumuman peristiwa
COVID-19 terhadap reaksi pasar modal Indonesia dengan menggunakan uji non
parametrik mendapatkan hasil pada nilai Asymp sig (2-tailed) sebesar 0,041 hal ini
dapat diartikan pada peristiva COVID-19 pasar ikut terdampak sangat besar. Maka
pada uji beda trading volume activity dalam penelitian ini terdapat perbedaan trading

volume activity sebelum dan setelah pengumuman COVID-19.

Persamaan dan perbedaan hasil dari penelitian yang telah dilakukan ini dengan hasil penelitian
terdahulu adalah sebagai berikut :
a. Perbedaan Hasil Penelitian Ini Dengan Penelitian Terdahulu
1) Perbedaan hasil dari penelitian ini dengan hasil penelitian terdahulu yang telah
dilakukan oleh Inri B. Sambuari, Dkk adalah pada hasil uji signifikansi dan uji beda
terhadap abnormal return. Pada penelitian terdahulu tersebut hasilnya adalah tidak
terdapat abnormal return yang signifikan dan juga tidak terdapat perbedaan
abnormal return, sedangkan hasil dari penelitian yang telah dilakukan ini terdapat
abnormal return yang signifikan dan juga terdapat perbedaan abnormal return pada
pengumuman peristiwva COVID-19 pada indeks saham LQ-45.
2) Perbedaan hasil penelitian juga terdapat pada penelitian yang telah dilakukan oleh
Silvia Anisa, Dkk yang dimana hasil dari trading volume activity dipenelitian

terdahulu tidak terdapat pengaruh yang signifikan sebelum dan setelah
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pengumuman January effect sedangkan hasil dari penelitian ini di trading volume
activity baik dengan menguji signifikan ataupun uji beda hasil kedua nya sama-sama
berpengaruh signifikan pada pengumuman peristiwa COVID-19 di indeks saham LQ-
45

Perbedaan hasil penelitian trading volume activity terdahulu yang dilakukan oleh Peti
Mei Andari, Dkk dengan penelitian yang telah dilakukan ini adalah berbeda
dikarenakan pada penelitian Peti Mei Andari, Dkk tidak terdapat trading volume
activity pada peristiwa jatuhnya vonis Basuki Thajaja Purnama sedangkan pada
penelitian ini terdapat trading volume activity yang signifikan serta terdapat
perbedaan trading volume activity pada pengumuman peristiwa COVID-19 di indeks
saham LQ-45.

b. Persamaan Hasil Penelitian Ini Dengan Penelitian Terdahulu

B. Saran

1)

2)

Hasil perhitungan abnormal return pada penelitian ini yang sama dengan penelitian
terdahulu terdapat pada penelitian yang telah dilakukan oleh Tasya Nabila Audina
Putri, Christ T. S. Liwe, Dkk dan Peti Mei Andari, Dkk dimana hasil dari perhitungan
abnormal return sama-sama berpengaruh secara signifikan terhadap peristiwa yang
diteliti oleh masing-masing peneliti.

Hasil trading volume activity penelitian ini pun sama dengan hasil penelitian yang
telah dilakukan oleh Tasya Nabila Audina Putri, Christ T. S. Liwe yaitu terdapat
pengaruh trading volume activity namun pada penelitian Tasya Nabila Audina Putri
trading volume activity berpengaruh namun tidak signifikan pada peristiwa fluktuasi
rupiah atas pandemic COVID-19, sedangkan pada penelitian yang telah dilakukan
oleh Christ T. S. Liwe terdapat perbedaan trading volume activity yang signifikan
pada peristiwa menguatnya kurs dollar Amerika Serikat terhadap nilai tukar kurs

Rupiah pada tanggal 26 agustus 2015.

Berdasarkan kesimpulan diatas maka peneliti memiliki beberapa saran agar penelitian

tentang event study selanjutnya menjadi lebih baik, saran yang diberikan peneliti sebagai

berikut :

1. Diharapkan untuk penelitian selanjutnya sampel yang digunakan menggunakan sampel lain

seperti IHSG, IDX30, IDX 100, sub sektor pertambangan, sub sektor perbankan, sub sektor

pariwisata, hotel dan restoran serta lain-lain agar hasil Dari event study beragam.

2. Untuk menggunakan event study diharapkan menggunakan metode Mean-adjusted model

dan market model agar penelitian bervariasi dan semakin baik, atau bisa juga
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menggunakan rumus pendekatan portofolio seperti indeks single market model (SIMM) dan
(CAPM).

Untuk pembaca terkhususkan untuk pelaku pasar dan calon pelaku pasar agar lebih
berhati-hati terhadap suatuin formasi yang sedang terjadi agar tidak salah dalam
mengambil keputusan karena pasar modal biasanya akan bereaksi sementara untuk
mencapai keseimbangan baru atasi nformasi yang tersedia. Lebih baik para pelaku pasar
dan calon pelaku pasar menganalisis ulang secara fundamental dan teknikal agar

meminimalisir resiko akibat dari suatu peristiwa yang sedang terjadi.
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